T 27: Wechselkurse

(flexible Wechselkurse und feste Wechselkurse)

1. Flexible Wechselkurse

1.1.im Laufe der Zeit

Kurs (z.B. x CHF je $)

Kurs

T Zeit
Zeitpunkt O

2. Feste Wechselkurse

2.1.im Laufe der Zeit
Kurs (z.B. x CHF je $)

oberer Interventionskurs

Kurs

unterer Interventionskurs

T Zeit

Zeitpunkt O

1.2.im Zeitpunkt O
Kurs (z.B. x CHF je $)

Nachfrage

Angebot

Menge $

2.2.im Zeitpunkt O

Kurs (z.B. x CHF je $)

&achfrage
/

Angebot

Menge $
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Erlauterungen

(1)

(2)

Bei allen Darstellungen wird als Kurs der Preis je Deviseneinheit (z.B. je $) in eigener
Waéhrung (z.B. in CHF) definiert.

Die Darstellungen 1.1. und 2.1. zeigen die Entwicklung der Wechselkurse im
Zeitablauf, die Darstellungen 1.2. und 2.2. zeigen die Bildung der Wechselkurse in
einem bestimmten Zeitpunkt.

Flexible Wechselkurse zeichnen sich dadurch aus, dass der Kurs - ohne staatliche Eingriffe -
frei durch Angebot und Nachfrage gebildet wird. Es gelten die allgemeinen Regeln der
Marktwirtschatt.

(3)

Feste Wechselkurse kennzeichnen sich dadurch, dass sich die Wechselkurse innert
Grenzen (d.h. zwischen den Interventionskursen) frei nach Angebot und Nachfrage bilden
kénnen.

Uebersteigt der Kurs den oberen Interventionskurs, muss die Notenbank Devisen
anbieten. Sinkt der Kurs unter den unteren Interventionskurs, muss die Notenbank
Devisen nachfragen.

Dauern die soeben beschriebenen Situationen an, sind die Interventionskurse
heraufzusetzen (= Abwertung der eigenen Wahrung) oder aber herabzusetzen
(= Aufwertung der eigenen Wahrung).
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