Fallstudie  Die Auswirkungen des Erdolpreises

(Quelle: Financial Times, Tuesday February 15 2000, p. 16)

Ein Barrel Rohdl kostet gegenwartig (15.2.00) fast $ 28; Ende 1998 betrug der Preis $ 10. Diese
Preiserhdhung ist weitgehend fir die Inflation in den OECD-L andern wahrend dem letzten Jahr
verantwortlich. Sie wird auch in diesem Jahr inflationswirksam sein, selbst wenn der
Rohdlpreis stabil bleibt.

Die Inflation betragt gegenwaértig in den OECD-Landern 2 % (pro Jahr). Vor einem Jahr betrug
sie 1,1 %. Die gegenwartige Inflation (ohne den Einfluss der Rohol preissteigerung) betragt un-
veradndert 1,1 %.

Es gibt zwei Grunde fir die Roholpreiszunahme. Die Nachfrage ist gestiegen, welil sich die
Weltwirtschaft von der Asien-Finanzkrise im Jahre 1997 erholt hat. Und die OPEC-L ander
haben die vereinbarten Produktionsquoten eingehalten.

Die Nachfrage ist stérker as das Angebot gewachsen. Geméss der Internationalen Energie-
agentur fielen Ende Dezember 1999 die Erdolvorréte auf den tiefsten Stand seit zwei Jahren,
und diese Vorrédte waren an den Jahresenden der 90er-Jahre nie so tief gewesen. Das Ungleich-
gewicht zwischen Nachfrage und Angebot wird zu weiteren Preissteigerungen fihren.

Auch die Erddlraffinerien haben ihre Produktion reduziert. Die Gewinnmargen sind sehr tief,
und die Erddlraffinieren erwarten keine weiteren Erdol-Preissteigerungen. Esist an sich
schwierig, Erddlpreise vorherzusagen; fur das Jahr 2000 erwartet die Branche einen Durch-
schnittspreis von $ 25.

Steigende Oelpreise wirken sich wie eine Steuer fur die Erdolimporteure aus, erhoben durch die
Erdolexporteure. Die Importindustrie erleidet einen Einkommensschock (Gewinnschock), weil
die Rechnung fur Erddl hoher ausfallt. Dies fuhrt zu geringerer Produktion und steigenden
Preisen (Inflation). Die OECD rechnet, dass eine Erhohung des Erdolpreisesum $ 10 zu einer
Erhéhung der Preise im ersten Jahr von 0,4 % fuhrt (fir die USA gltig) und zu einer Erhéhung
von 0,6 % nach zwei Jahren. In der EU ist die Wirkung grésser: 0,6 % im ersten Jahr und 1,1 %
nach zwei Jahren.

Die erste Runde der Inflation ist unmittelbar auf hthere Oelpreise zurtickzufthren. Die zweite
Rundeist vor alem durch Lohnforderungen verursacht.

Es gibt mehrere Griinde dafUir, dass Preissteigerungen beim Erdél heute geringere Auswirkun-
gen haben a's @nliche oder sogar gréssere (prozentuale) Preissteigerungen friher, z.B. 1990,
1979 und 1973. Heute wird in den OECD-Landern ein kleinerer Teil des Einkommens firr Oel
ausgegeben. Ausserdem sind die gegenwaértigen Preissteigerungen von einem tiefen Niveau aus
gestartet. Wenn man die Inflation ausschaltet, sind die Erddl preise heute tiefer alsin den 70er
Jahren. Schliesslich ist die Inflation tiefer alsin Zeiten der friheren Erddl-Preisschocks.

Schliesslich waren die bisher tiefen Erdolpreise einer der Griinde fir die geringe Inflation.
Notenbankchefs sollten wachsam sein und schauen, dass nicht die tiefe Inflation von einer ho-
hen abgel 6st wird.
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Fragen und Aufgaben zu diesem Zeitungsartikel (durch Ms)

[1  Wieviele Fr. kostet gegenwartig ein Liter Rohol, wenn der $-Kurs Fr. 1.63 betragt?

[  Was bedeuten die Abkiirzungen OECD und OPEC? Welche Aufgaben haben die OECD und die
OPEC?

[1  Zeigen Sie anhand einer graphischen Darstellung den Rohdlmarkt.
* Ausgangslage

P A

M

*  Aenderungen der Nachfrage und des Angebots einzeichnen. Ferner sind die Quoten
(Kontingentierungen) einzuzeichnen.

[J  Auswelchen Griinden haben die Erdolraffinerien ihre Produktion reduziert?

[1  Zeigen Sie anhand einer Graphik, warum steigende Erdol preise die Importeure wie eine Steuer
belasten.
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[ Warumist die Auswirkung von Erdolpreissteigerungen auf die Inflation nach zwei Jahren grésser
asim ersten Jahr?

[1  Warumist in den EU-Landern die Auswirkung der Erddlpreissteigerungen auf die Inflation gros-
ser asinden USA?

[1  Warum haben die Erdolpreissteigerungen heute geringere Auswirkungen auf die Inflation als
fruher?

[  Kann man etwas Uber die Einkommenselastizitat der Nachfrage nach Erdol aussagen?
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[1  Auswelchem Grund sollten sich auch die Leiter der Notenbanken fiir die Entwicklung des Erd-
Olpreises interessieren?

Z usatzaufgabe

Sonntagszeitung 26.3.2000 S. 89: "Die Erfahrung lehre, dass 'ein scharfer Anstieg der Energiekosten
der beste Friherkennungsindikator fr einen kommenden Abschwung' sei, heisst esin einem Report der
renommierten englischen Universitét Warwick".

Was bedeutet " Friherkennungindikator fir einen kommenden Abschwung”?
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